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I Privitani

Mili ¢tenari,
vitdm V3&s u nového Cisla Casopisu Ekonom a v novém kalendarnim roce. Za uplynulé
tfi mésice se toho u nas ve Skole mnoho odehralo. Konaly se rizné soutéze, sportovni turnaje

a pfinesli jsme si zaZitky z exkurzi a divadelnich pfedstaveni. Také nechybély predndasky,
spousta dalSich akci a vSe jsme zakoncili pololetnim vysvédcenim.

A co presné najdete vtomto Cisle ¢asopisu? Seznamime Vas s novymi ¢leny nasi redakce.
Podivame se, jak si tfida 1. A uZila vylet do Blanska a lyZarsky kurz. Dozvite se informace o
divadelnich predstavenich v anglickém a francouzském jazyce a ztvarnéni tragédie Romeo a
Julie. Maturanti ndm popiSou nezapomenutelné zazitky z maturitniho plesu, nechybi ani
¢ldnek o kazdoroc¢ni Vanocéni akademii a ¢lanek Anatomie neulspéchu.

V tomto vydani se také loucime s redaktory, byvalou Séfredaktorkou a byvalym editorem ze 4.
rocniku. Dékujeme Vam za V&S cas a energii, kterou jste vuplynulych letech
¢asopisu Ekonom vénovali.

Na zavér Vam preji vroce 2026 mnoho uspéchtll, skvélych zazitki a hlavné hodné stésti
a zdravi.

Viktorie Opatova

Nové tvare redakce

Ahoj, jmenuji se Johana JokeSova
a jsem studentkou prvniho roéniku.
Na obchodni akademii jsem plvodné vibec
nepldnovala jit, ale nakonec se
to tak stalo. Mezi mé oblibené predméty
patfi némdcina a svét kolem nas,
ve kterém mé spiSe zajimd sociologie.
Ve svém volném case se rada podivam na
néjaky seridl nebo film, rada si pospim,
uvafim nebo zacvi¢im. V zimé mam rada
lyZovani a vlété rada cestuji se svoji
rodinou. Nejradsi svlj ¢as travim se svymi
prateli nebo se svou malou netefi.
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Melina Zhydyk, Sabina Kryzlova, Johana JokeSovd, Bara Vackova; Editofi: Jifi Paclik, Jaroslav Paclik, Erik Helekal




I Privitani

Ahoj, jmenuji se BaraVackovd a studuji
prvnim rokem na Obchodni akademii
ve Svitavach. Jesté jsem si nebyla uplné
jistd, co bych chtéla vizZivoté délat,
a proto jsem si vybrala obchodni akademii,
ktera mi pfrijde jako dobra volba do
budoucna. Ve Skole mé nejvice bavi
predméty télocvik a svét kolem nds. Rada
cvi¢éim a v zimé lyZuji. Nejradéji mam léto,
protoze miluji teplé pocasi
a prazdniny. Moje oblibené chvile jsou
dovolené u more.

Ahoj, jmenuiji se Jiti Paclik, jsem ve druhém
roc¢niku. Tato Skola pro mé byla volbou ¢islo
jedna. Nejvice mé bavi Skolni predméty
Ucetnictvi, pisemnd a  elektronickd
komunikace, angli¢tina a télesnd vychova.
Rad sleduji filmy a seridly. Mym asi
nejvétSim konickem je fotbal a stim
spojené béhani. Nedavno jsem také zacal
cviit, coz je  momentdlné moji
nejoblibenéjsi ¢innosti. Mam také rad, kdyz
je teplo, proto je mym oblibenym ro¢nim
obdobim léto.

Ahoj, jmenuji se Jaroslav Paclik a jsem
studentem druhého roc¢niku. Tato Skola
byla. mou prvni volbou. Mezi mé
nejoblibenéjsi predméty  na skole patfi
anglicky jazyk, télesna vychova
a Ucetnictvi. Svlj volny ¢as nejcastéji travim
hranim fotbalu ¢&i  rozvijenim svych
jazykovych dovednosti. Také s oblibou
sleduji rdzné sporty nebo se rad podivam
na r0zné filmy a seridly, které pravé
bézi v televizi. Moje nejoblibenéjsi rocni
obdobi je léto, protoZe si mizu odpocinout
od Skoly a svych povinnosti.




B soort

Lyzarsky kurz 1. A
Jako kazdy rok se i letos uskutecnil lyZarsky vycvik nasi Skoly v Destném v Orlickych horach, kde
na nas Cekaly zasnéZené svahy, krasnd pfiroda, a hlavné tyden plny nezapomenutelnych
zazitk(. Nase tfida 1. A hned prvni tyden v novém roce vyrazila do horského penzionu Satelit,
kde byla ubytovdna. Pro nékteré to byla prvni zkusenost s lyZzemi, pro jiné pfileZitost zlepsit
svou techniku a uzit si hory naplno.

Kazdy den zacinal brzkym budickem
a vydatnou snidani v podobé S3védskych
stoll, kterd ndm dodala energii na
dopoledni lyZzovani. Poté jsme se rozdélili do
skupin podle pokrocilosti a vyrazili na svah.
Nasi ucitelé byli trpélivi a ochotni pomoci
kazdému, kdo si nevédél rady. Zacatecnici
se postupné ucili spravny postoj, brzdéni a
zataceni, zatimco pokrocili pilovali techniku
a zkouseli narocnéjsi traté.

Po obédé nasledoval odpocinek, pak znovu
lyZe a snih. | kdyZ bylo cely tyden mrazivo, Unava se ke konci dne ozyvala, ale dobra nalada nas
neopoustéla. Béhem kazdého dne jsme méli moZnost se obdcerstvit a zajit na teply ¢aj do
horského bufetu.

Veclery patfily spiSe individualnimu
programu, ale hrali jsme i spole€né hry,
divali se na televizi nebo i
jen povidali. Jeden zvecerl k nam
zavitala také horska sluzba. Jeji élen nam
poutavé vypraveél o své praci, ukazal nam
vybaveni a vysvétlil, jak se chovat v
horach v nebezpecénych situacich.
Dozvédéli jsme se, jak spravné pfrivolat
pomoc a proc je duleZité nepodcenovat
pocasi ani vlastni schopnosti. Tato
predndaska byla zajimava, ale zaroven i
poucna.

Na konci tydne jsme si vSichni odvazeli nejen bolavé nohy, ale hlavné spoustu vzpominek,
novych dovednosti a dobry pocit, jak jsme vSe zvladli.

Lyzarsky vycvik byl skvélym zpestienim Skolniho roku a uz ted'se tésime na dalsi spole¢né akce.

Johana Jokesova




B Exiurze

Vylet do Blanska 1.A

V rdmci Skolniho vyletu jsme navstivili muzeum v Blansku. Po pfichodu jsme byli rozdéleni do
dvou skupin. Jedna skupina si prohlizela expozice muzea s vykladem, zatimco druha mezitim
pracovala na tematické kriZzovce, diky které jsme se naudili par novych véci. Poté jsme se
vystridali.

V muzeu jsme se dozvédéli zajimavé informace o historii Blanska a okoli, ale také
o mistnim prlmyslu a kazdodennim Zivoté lidi v minulosti. Expozice obsahovaly historické
predmeéty, fotografie a ukazky femesel, které se v regionu dfive provozovaly.

Na zavér naseho vyletu jsme méli individualni rozchod na ndmésti a v jeho blizkém okoli. Kazdy
si tak mohl ¢as rozvrhnout podle sebe. Nékdo si prosel obchody, jini se posadili na namésti
nebo si dali malé obcerstveni. Diky tomu jsme méli moznost v klidu nasat atmosféru mésta a
pozorovat bézny Zivot v Blansku. Tento volnéjsi program byl ptijemnym zakonéenim celého
dne.

Bara Vackova
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Nase neobycejné rano zacalo tim, Ze jsme se
vichni sesli na vlakovém nadrazi ve
Svitavdch, kde jsme nastoupili do vilaku, ktery
nas odvezl aZz do hlavniho mésta Prahy.

Po pfijezdu jsme si dali mensi rozchod na
hlavnim nadrazi a poté jsme vyrazili na zhruba
patnactiminutovou prochazku, kterou jsme
zakoncili v Divadle na Vinohradech, coz byl
hlavni divod, pro€ jsme do Prahy jeli.

Vstoupili jsme do velikého a okouzlujiciho
divadla, usadili se na svych pfifazenych
mistech a zacala divadelni hra, ktera nam
pfibliZila tragicky pfibéh Romea a Julie.
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Béhem predstaveni, které trvalo pfiblizné
dvé a pll hodiny, jsme mohli vidét spoustu
znamych ceskych hercq, jako jsou napftiklad
Marek Lambora, Sabina Rojkova, Tereza
Bebarova, Igor Mares a dalsi.

Po skonceni jsme se presunuli ven a podélili
se o0 nase dojmy z predstaveni. Potom jsme
si dali dalSi mensi prochazku na Vaclavské
namésti, kde jsme méli nads vytouZeny a
zaslouzeny rozchod. Po uzitém dni jsme
vyrazili zpét na hlavni nadrazi, odkud jsme
jeli zpatky doma.

Melina Zhydyk




Francouzské divadlo

Dne 14. listopadu jsme se se tfetim ro¢nikem,
konkrétné se skupinou francouzstinara, vydali
do Prahy za kulturou. Nasim cilem bylo
Divadlo Na Maninach, kde jsme zhlédli : p—

-

divadelni predstaveni Le Comte de Monte- DIVADLO NA Mant
Cristo, tedy Hrabé Monte-Cristo, ve : _yaid
francouzském jazyce. Pro vétsSinu z nas to byla y "'1
zajimavd a trochu netradi¢ni zkuSenost,
protoZe sledovat divadlo v cizim jazyce neni
Uplné béziné.

Pfedstaveni vychdzi ze slavného romadnu
francouzského spisovatele Alexandra Dumase.
Pfibéh vypravi o mladém ndamornikovi
Edmondu Dantésovi, ktery je nepravem
uvéznén a po letech se vraci jako tajemny
hrabé Monte-Cristo, aby se pomstil tém, ktefi
mu ublizili.

| kdyZ byl d&j misty ndro€néjsi na porozuméni, =~
diky hereckému projevu jsme se v pribéhu dokazali dobre orientovat.

Zajimavou soucasti celého programu byl také zavér
predstaveni, kdy méli divaci moznost klast herclim
otazky prfimo ve francouzstiné. Néktefi z nds této
prilezitosti vyuzili a vyzkouseli si komunikaci s
rodilymi mluvéimi, coz bylo sice trochu stresujici, ale
zaroven velmi pfinosné.

Exkurze pro nas byla skvélou pfileZitosti vidét
literarni klasiku v jiném, ZivéjSim podani neZ jen
> z knihy. Z Prahy jsme si tak odvezli nejen kulturni
Wt zazitek, ale i nové zkusenosti.

SRS
owpee -

Sabina Kryzlova
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Anglické divadlo

Zacatkem prosince jsme se Skolou navstivili svitavské divadlo Tram, kde jsme méli moZnost
pozorovat pribéh Anglie, ktery ndm predstavil soubor divadla The Bear.

Celé predstaveni probihalo v anglickém jazyce.
Herci pouzivali jednoduchou a srozumitelnou
angli¢tinu, diky které jsme predstaveni dobre
pochopili. Bylo podano zabavnou formou.
Béhem prfedstaveni  jsme se Casto
zapojovali. Ptali se nas na otdzky, néktefi dostali
prileZitost se zapojit i na jevisti. Rozhodné jsme
se nenudili, bylo to zajimavé avelice
naucné. Divadlo nds provedlo historii Anglie
od Kelt(l, pfes Rimany, Anglosasy aZ po Vikingy. Herci ndm vysvétlili, kdo tito lidé byli, odkud
pochazeli, a také jaky méli vliv na Anglii, at uz na jazyk nebo na kulturu. Jednou z aktivit bylo
naptiklad hadani, z jakého jazyka pochazi néktera anglicka slova.

Celé predstaveni bylo velmi interaktivni. Nejenze jsme si procvicili anglictinu, ale také jsme se
dozvédéli spoustu novych informaci z historie.

Erika Puskova

Vanocni akademie

Posledni Skolni den kalendarniho roku patfi na obchodni akademii tradi¢né Vanocni akademii.
Studenti OA zaplnili Ottendorferovu knihovnu, kde se tato oblibena akce konala. Cely program
probihal v pfijemné vanoc¢ni atmosfére a byl
krdasnym zakoncenim Skolniho roku pred
vanocnimi prazdninami.

Jednotlivé tridy si pFipravily pestry program
sloZeny z rliznych vystoupeni. Divaci si mohli
uzit zpév, hru na klavir, tanecni vystoupeni i
zabavné kvizy, do kterych se aktivné
g} zapojovali. Program byl velmi rozmanity a
ukazal talent i kreativitu studentd napfic
rocniky.

Soucasti akademie bylo také ocenéni

> studentd(, ktefi uspéli v riznych odbornych a
literarnich soutézich. Na zavér si ucitelé pripravili pro studenty prekvapeni v podobé tanecniho
vystoupeni, které sklidilo velky potlesk.

Vanocni akademie se tak stala distojnou a veselou te¢kou za uplynulym rokem.

Bedata Filova




Jak méla 4. A maturitni ples

Jak asi vétsina lidi z nasi Skoly tusi, dne 9. ledna 2026 méla 4.A svij maturitni ples s tématem
Hollywood night.

Hned rano se vsichni sesli v sale Fabriky, kde s pomoci tfi kreativnich dusi (jejich jména uz jsme
sice zapomnéli, ale tu krasu v sale nikoliv) vytvofili UZasnou vyzdobu plnou hvézd a tematickych
doplnkd. Celd trida se shodla, Ze se opravdu povedla, a timto jim z celého srdce dékujeme.

Vecer se maturanti a pomocnici ze 3. A zase sesli k findlnim Upravam, aby bylo vSe dokonalé.
Divky byly krasné nali¢ené a ucesané tak, ze i princezny by jim mohly zavidét a chlapci vypadali
také k svétu. Takze ples mohl zacit.

Pfetanceni se samoziejmé neslo vduchu
Hollywoodu. Zaznély hity jako Mamma Mia,
Fireball nebo What is love. Maturanti nam
predvedli jednoduché, ale hezké predtanceni
zavrSené akrobatickym prvkem. V mezicase
nam hrala kapela Arzekt z Policky. Musime
uznat, Ze to opravdu umi, protoze dokazali
vSechny hosty naladit, vytvofit dobrou naladu a
rozpumpovat atmosféru.

V devét hodin zacalo Serpovani. Divky oslfiovaly svoji krasou a chlapci vypadali jako opravdovi
gentlemani. Hrala hudba, hdzely se mince pro Stésti a bohatstvi, pfeddvaly se Serpy a rudé
rGze... VSak to vSichni zndme. Celé Serpovani ukondily dvé maturantky proslovem. Potom si
celd trida pfipila na zdravi.

Pfeskocime na pllnocni prekvapeni, protoZe to opravdu stdlo za to. | pres zacatecni problémy
se vSechno povedlo a hosté si mohli uzit show
plnou zdbavy. Vidéli jsme dva bojujici
samuraje, vystoupeni babiéek, kluci nam
zatancovali na pisnicku Gentleman a
v neposledni radé jsme si vSichni zatancovali
Macarenu. Poté zabavu zajistil DJ.

Musime uznat, Ze i pfes vSechny problémy,
které ve tridé nastaly (a Ze jich nebylo malo),
se ples nakonec podafil. Zcelého srdce
dékujeme zastupci reditelky panu Dvorakovi, ktery cely ve¢er moderoval a byl opravdu Uzasny,
dale i vSem tretakim, ktefi nam pomahali a také vsem Gcinkujicim, ktefi v pribéhu vecera
néjak vystoupili.

Kamila Semorova







Kdo je Godot?

Kazdy ¢lovék se jednou za ¢as dostane do situace, kterd mu pfijde naprosto absurdni. Takovy
ten pocit, jako bychom Zili v néjaké komedii a kazdé rozhodnuti, které udélame, je jeden velky
nesmysl, Ci obcasné konverzace s kamaradem, které nikam nevedou
a postradaji smysl. Nebo kdyZ cekate na néco, ale nikdy se toho nedockdate, aniz byste
o tom védéli. Takhle bychom dokazali popsat dilo Cekani na Godota od Samuela Becketta.

Jak uz mnoho lidi feklo, dilo Cekani na Godota je o ni¢em. Je to drama, ze kterého si nic
nevezmete. Kdyz si to prectete, tak se citite, jako kdybyste nic neprecetli. Je to beletrie, o které
musite docela dost premyslet, abyste vibec pochopili, jaky je vyznam.
Samuela Becketta totiZ fadime k predstavitelim absurdniho dramatu.

Absurdni drama poukazuje na marnost a nesmyslnost nasi existence. Proto se v téchto dilech
nehledi na smysl postav, dialogl i déje. Prosté nic nema davat smysl. MizZzeme dokonce fict,
Ze absurdni literatura je literdrné zpracovany existencialismus.

Existencialismus je filozoficky smér, ktery feSi problematiku c¢lovéka a jeho existence,
popfripadé soudobé spolecnosti. Jeden z hlavnich predstavitell, ktery se sdm za predstavitele
nepovazoval a kamardadil se se Samuelem Beckettem, byl Albert Camus. Camus hodné ovlivnil
tyhle dva sméry, proto si jako priklad mizeme vzit jeho esej Mytus o Sisyfovi.

V téhle eseji se zabyva problémem smyslu Zivota. Navrhuje feseni, jak mizZzeme naplnit nas
smysl, ale zaroven vSechna feSeni vyvraci. Literarni adaptace této eseje je pravé Cekani na
Godota.

Cekdni na Godota je tragikomedie, kterd pojednavd o Vladimirovi a Estragonovi.
Dvé hlavni postavy, které se sesly nékde na cesté pod stromem a debatuji. Jenomze jejich
rozhovor nedava 7adny smysl. Casto se opakuji, vraci se do moment(, které ui nastaly
a tak dale. A ddvod, pro¢ jsem zminil Alberta Camuse, je ten, protoze tihle dva rozebiraji
vSechna rfeSeni smyslu Zivota. V jednu chvili se chtéji obésit, po druhé se chtéji rozptylit, nebo
najit smysl nékde vys, jako v naboZenstvi. A tu celou dobu, co tam jsou, cekaji
na Godota. Je to postava, o které nevime absolutné nic. Prosté na néj ¢ekaji.




I MVaturitni okénko / KiiZovky

Také zvlastnosti tohohle dila je, Ze
dodrZuje zdkony Aristotelovy poetiky.
Abyste to pochopili, hra dodrzuje jednotu
Casu, ale nevime, kdy se to odehrava...
hra dodriuje jednotu mista,
ale nevime, kde se to odehrava... hra
dodrzuje jednotu déje, ale vlastné se nic
nedéje...

A jestli se stdle ptate, kdo je ten
Godot? Tak existuje par vysvétleni. Jedno
takové vysvétleni je, ze ve slové Godot je
slovo God, jakoZe blih. TakZe cekaji na
boha, na vykoupeni. JenomZe autor
popiral jakdkoli vysvétleni tohohle dila,
dokonce ani hercdm nechtél nic
vysvétlovat, kdyZ se na néco ptali. Takze
tézko fict, co to viibec znamena.

Jesté takova zajimavost. Cekani na
Godota muzete pouzit vredlném Zivoté
jako ptirovnani k né¢emu, na co cekate,
ale nikdy se toho nedockate.

Na zavér bych chtél fict, Ze je to zajimavé dilo. Neni pro kazdého, ale urcité to stoji za to. Je to
prosté filozofie a neni to nic jednoduchého na rozebrani. Tak hodné Stéstina
hodindch literatury a u maturity.

Erik Helekal

CESKE KRYPTICKE KRIZOVKY
Jak se to resi: Kazda kryptickd kfizovka se déli na 2 hlavni ¢3asti:

Definice:
Je to, co ma vyjit v tajence. Je na zacatku, ¢i na konci.

Krypticka cast:
Je to Cast, ze které se vylusti tajenka.
(Taky se muze objevit prestupové slovo, kterd pouze spojuje obé ¢asti.)




_ Kfizovky / Ekonomie

V kryptické ¢asti se mlze vyskytnout:

Synonyma — slova se stejnym vyznamem

Zkratky

Presmycka (znicit, rozpadnout, divny, zvlastni, ...)

Manipulace s jednotlivymi pismeny (zacatek, stfed, konec, nekonecny, ...)
Davani slov do slov (m3, v, obsahuije, ...)

Slova pozpatku (na druhou stranu, otoCené, zvracené, ...)

Homofony — slova stejné znéjici (fekl, slysel, ...)

1) Velké zvire, dokonce, proslo skrz vstup, ktery rozbilo (6)

2) Vasi lidi nemaji mista, kde zit, které maji moderni efekt (6)

3) Podvést ho i jeho zvracenou inZzenyrku, reknéme, taky miminko
zacina mit (10)

4) Kaz ponicil zuby a trochu obal (7)

5) Piti vodnich srazek, tak zac¢inda vlhkost (7)

6) Vypravéni 51 dlouhych knih bez ohledu na ¢as (6)

7) Chytil drzadlo hrnku a chlastal (6)

8) Nekonecny boj, Ié¢ka pro trpéni (6)

9) Nasim lidem se rozbili sité uprostred obce (7)

10) Hlupak, je tu misto na peceni (5)

Na konci ¢asopisu si mQzete zkontrolovat vysledky

Vojta Musil

Anatomie neuspéchu: Analyza nerealizovanych ztrat
v ramci swingového portfolia

Investovani je v medidlnim prostoru casto prezentovano jako linedrni cesta k bohatstvi,
lemovana grafy mificimi nekompromisné vpravo nahoru. Tato perspektiva je vSak zatiZzena
kognitivnim zkreslenim zndmym jako survivorship bias — mluvi se o vitézich, zatimco porazeni
zGstavaji v tichosti. Aby mohl investor profesné i osobnostné rist, musi byt schopen podrobit
své neuspéchy chladné analytické dekonstrukci.




B Ekonomie

Tento ¢lanek vychdzi z mé aktualni videoanalyzy redlného swingového portfolia, v némz se
k lednu 2026 nachdzeji Ctyfi pozice vykazujici nejvétsi nerealizovanou ztratu.

Cilem neni sebeprezentace, ale upfimna revize investi¢nich tezi, identifikace chyb
v Usudku a extrakce ponauceni pro dalsi plisobeni na kapitalovych trzich.

Ul Path (PATH): Past jménem FOMO a technicka
rezistence

Spole¢nost Ul Path je lidrem v segmentu RPA (Robotic Process Automation).
Jeji software vyuZivd umélou inteligenci k automatizaci rutinnich kancelarskych ukond,
jako je zpracovani faktur ¢i migrace dat. Ackoliv se jedna o technologicky vyspélou firmu
s rostoucimi trzbami a pozitivnimi ukazateli EBITDA i Basic EPS, moje pozice je aktudlné
v nerealizované ztraté 12,75 %.

Investicni teze a chyba v exekuci

PGvodnim zamérem byl kratkodoby swingovy obchod. Akcie Ul Path prosla drastickou korekci
z porevoluénich maxim v rdmci IPO a moje rozhodnuti ke wvstupu pfislo
po zverejnéni silnych kvartdlnich vysledkd. Zde se projevila klasicka psychologicka
chyba: FOMO (Fear of Missing Out). Cena po vysledcich prudce vzrostla o 40 %, a ja jsem
naskakoval v momenté, kdy se titul nachazel v supply zone.

Weighted Average Basic Shares Outstanding B 54802 56386 559,93 54186

% Change YoY © & 5 29% (07 %)
Basic EPS & (0,60) (0,16) (0,13) 0,42
EBITDA © g (30821 (141,70) (123,01) 36,38
"]

% Change YoY © @ 540% 132%

Ponauceni

Zakladni fundamenty spolecnosti jsou sice robustni — rozvaha ukazuje, Ze hotovost prevysuje
dluh —ale nacasovani vstupu bylo Cisté reaktivni. Lekci z této pozice je nutnost discipliny: nikdy
nenakupovat v euforii po prudkém narlstu, pokud se cena nachazi
v blizkosti technické rezistence. Pozici nadale drzim s planem na dokup v zénach likvidity pod
14 USD, nebot véfim v navrat k vnitfni hodnoté.
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Y7 TradingView

JD.com (JD): Rizika neznamych trhi a geopoliticky
kontext

JD.com predstavuje jeden z pilif(i ¢inské e-commerce. Na rozdil od svého hlavniho konkurenta,
Alibaby, sazi na vlastni logistickou infrastrukturu, coZ je model velmi podobny americkému
Amazonu. Presto se tato pozice stala druhou nejztratovéjsi v portfoliu s propadem o0 17,23 %.

Kde se stala chyba?

Vstupni teze byla postavena na predpokladu, Ze cinsky technologicky sektor je extrémné
podhodnoceny. Zatimco americkému trhu se dafilo, ¢inské akcie setrvavaly
v silném downtrendu. Ukdzalo se, Ze financni metriky (klesajici Free Cash Flow
a stagnuijici Cisty zisk) neodpovidaji optimismu, se kterym jsem do obchodu vstupoval. Hlavni
chybou byla investice do trhu, jehoz specifika a regulatorni rizika pIné nechapu.

Income Statement Balance Sheet Ratios Segments

Cash Flow Statement | TIKR.com 31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24 LTM
Net Income & 10380,00 2416700 41359,00 32198,00
Depreciation & Amortization & 5 295,00 6 088,00 6 958,00 7 667,00
Amortization of Goodwill and Intangible Assets & 1941,00 2 204,00 1946,00 1793,00
Supplementary Data:

Free Cash Flow & 37972,00 39019,00 40586,00 9102,00

% Change YoY G o] o] 2,8% 4,0 %

% Free Cash Flow Margins © 3,6 % 3,6 % 35% 0,7 %
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Investice do Cinskych aktiv vyzaduje hlubsi porozuméni makroekonomickému kontextu, ktery
pfesahuje rdmec béiné fundamentdlni analyzy. Moje strategie pro JD.com je nyni
konzervativni — neplanuji dalsi dokupy. Cilem je pockat na korekci smérem k break-even
a nasledné pozici uzavrit, nebot se potvrdilo pravidlo: neinvestuj do toho, éemu nerozumis.

om, Jan 25, 2026 09:07 UTC-5

7 TradingView

Duolingo (DUOL): Sentiment versus fundamentalni
realita

Platforma Duolingo je fascinujicim prikladem toho, jak mlze trzni sentiment prevazit nad
vynikajicimi hospodarskymi vysledky. Spolecnost, kterd gamifikuje vyuku jazyk(, aktudlné v
mém portfoliu vykazuje nerealizovanou ztratu 22,16 %.

Analyza propadu

Trh momentalné tresta EdTech firmy kvili obavdm z ndstupu generativni Al. Existuje narativ,
ze chatboti nahradi strukturovanou vyuku. Pti hlubSim pohledu do vykaz( vsak vidime opacny
pfibéh: trzby, EBITDA i C(isty zisk rostou. Basic EPS wvzrostlo z 2,04 USD
na uctyhodnych 8,53 USD a spolecnost disponuje masivni hotovostni rezervou pfi minimalnim
zadluzeni.
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Balance Sheet Cash Flow Statement Ratios Segments

Income Statement | TIKR.com 31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24
Revenues ® 4 369,50 5311 748,02 964,27
Total Revenues 8 369,50 5311 748,02 964,27
% Change YoY © & a8 43,7 % 40,8 %
Cost of Goods Sold ©® = (99,43) (142.11) (203,65) (270,06)
Gross Profit © 8 270,06 389,00 544,38 694,21
% Change YoY © o @ 44,0 % 39,9 %
% Gross Margins © © 731% 73.2 % 728% 72,0%
Weighted Average Basic Shares Outstanding 5 39,47 41,45 43,50 45,24
% Change YoY ® o o] 50 % 50 %
Basic EPS & (1,57 0,39 2,04 8,53
EBITDA G 8 (60,33) (5,83) 74,66 125,88
% Change YoY ® @ ) 903% 13815%

Income Statement Cash Flow Statement Ratios Segments

Balance Sheet | TIKR.com 31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12. 24
Cash And Equivalents © & 608,18 747,61 785,79 101,54
Short Term Investments 93,34 109,91

Total Cash And Short Term Investments & 608,18 747,61 879,13 1121,45
Book Value / Share & 13,43 15,41 18,35 28,36
Tangible Book Value ® t & o) e )
Tangible Book Value / Share & &3 @ o] &
Total Debt t 28,41 25,04 57,24 97,32
Net Debt © @ (579,77) (722,57) (821,90) (1024,13)

Ponauceni a zména strategie

Chyba zde nespodivala ve Spatné analyze firmy, ale v podcenéni sily negativniho triniho
narativu u swingového obchodu. Nicméné diky silnym fundamentidm jsem se rozhodl pro
strategicky krok — presun této pozice ze swingového do long-term portfolia. Duolingo
je prikladem pozice, kde vérim Cislim vice nez doc¢asné panice na trhu
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Hims & Hers Health (HIMS): Sektorova slepota a
dluhova past

Nejvétsi propad, konkrétné 44,19 %, zaznamenala pozice v telemedicinské spolec¢nosti Hims
& Hers Health. Firma se specializuje na prodej personalizovanych |ék,
coz je segment, ktery v USA zaZival boom.

Rozpad investi¢ni teze

Vstup byl motivovan sektorovou sazkou na zdravotnictvi po americkych prezidentskych
volbach. Koupé probéhla ve stejny den jako ndkup akcii Novo Nordisk, coz se ukazalo jako
fatdlni chyba v diverzifikaci v ramci jednoho sektoru. Zatimco Novo Nordisk prosperuje, HIMS
Celi riziku konce shortage (nedostatku) originalnich |ékl, coZ ohroZuje jejich byznys model
postaveny na alternativach. Navic se dramaticky zhorsila rozvaha: dluh vzrostl na pfiblizné 1
miliardu USD, ¢imz vyrazné prevysil hotovost.

Tangible Book Value o a (7 8 8
Tangible Book Value / Share g ) a a o
Total Debt [ 5,31 9,95 1,35 1118,02
Net Debt g (17432) (21,03) (28891) 488,28
Full Time Employees [0 o 8 &

U7 TradingView
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Ponauceni

HIMS je pro mé nejtvrdsi lekci. Ignoroval jsem varovné signaly v podobé klesajiciho Free Cash
Flow a nekontrolovaného rlstu zadluZeni. Tato pozice byla ,krokem vedle”
a potvrzuje, Ze i v rostoucim sektoru mulze dojit k individudinimu selhdni firmy. Planem
je okamtzity exit pfi dosazeni nulového zisku, bez jakychkoliv ambici na dalsi priimérovani ceny.

¥ TradingView

Zavérecné shrnuti: Co si odnést z analyzy ztrat

Pfi pohledu na tyto Ctyfi pozice lze identifikovat spolecné vzorce, které vedou
k investi¢nim chybam:

1. Analyticka hloubka: Je nezbytné rozliSovat mezi tim, co si o firmé myslime, a tim, co
fikaji jeji financni vykazy.

2. Sektorova specializace: Pokusy o ,trading” v oborech, kde nemame expertni znalosti
(¢inska e-commerce, specifika farmacie), konc¢i ¢asto nedspéchem.

3. Oddéleni strategii: Swingové portfolio slouzi k testovani hypotéz a aktivni spravé,
zatimco dlouhodobé portfolio musi byt postaveno na neotfesitelnych fundamentech.

Investovani neni o absenci chyb, ale o schopnosti tyto chyby véas identifikovat, pojmenovat a
neopakovat. Kazda nerealizovana ztrata je v podstaté Skolné, které platime trhu za lekce z
pokory a discipliny.
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Rozlouceni pred maturitou

Tento text je mym poslednim prispévkem pro tyto noviny pred nadchdazejici maturitou. Chtél
bych touto cestou podékovat pedagoglim za trpélivost a spoluzdk({im za inspirativni prostredi,
které mi stfedni Skola poskytla. Ackoliv se mé studijni cesty nyni pravdépodobné vydaji jinym
smérem, svétu financi, analyze trhid a tvorbé obsahu se hodlam vénovat i nadale.

Pfeji vdm vSem odvahu k vlastnim analyzam — a to nejen tém finan¢nim.

Adrien Niederle

Tajenka:
1. divoch, 2. domino, 3. obalamutit, 4. porucha, 5. mokrost, 6. liceni, 7. uchopil, 8. bolest 9. namésti,
10. tupec




